
الــرحمن الــرحيمبســم الله

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته

احــذروا الأسـواق الأمريكية

، وذلك بعد التراجعات الكبيرة في 2019منذ بداية عام فقد كانت في موجة ارتفاعات أعلم بأن الأسواق الامريكية قد بلغت مناطق حرجة تستدعي الحذر، يتضح للمتابع والله •

ل الآن الصاعد والذي يمثالترندمن اختبار ذلك لتلك الأسواق اقتربت المؤشرات الرئيسية ، وقد 2009الصاعد منذ عام الترندوالتي أدت الى كسر 2018نهاية العام الماضي 

موجة الهبوط الرئيسيةسيمثل الموجه الثالثة من وحاداً كونه المتوقع أن يكون الهبوط القادم سريع تلك المؤشرات، ومن تمنطقة مقاومة صلبة أمام ارتفاعا

ك، فكل ما عليهم فعله هو البنموجودات مستوى لن يستمروا في خفض لا يعني بأنهم التي بحوزة البنك فهذا السندات بأنهم لن يبيعوا الأمريكي محافظ البنك الفدرالي إدعى وإن •

Quantitative)الكمي هذه العلمية المعروفة بالتشديد وستؤثر ،(Bond Maturity)تاريخ الاستحقاق عدم شراء سندات جديدة وترك السندات الحالية حتى تبلغ 
Tightening )حجم السيولة في الأسواق الامريكية وعلى المستويات السعرية للاسهمى لع

ويتضح فيه تناقص موجودات البنك الفدرالي بسبب عدم إعادة https://fred.stlouisfed.org/series/WALCLالفدرالي الأمريكي لموجودات البنك رسم بياني مرفق •

شراء السندات الامريكية

خاصة اسهم النمو الامريكية وهم مرفق تحليل لتدفق السيولة من والى الصناديق الاستثمارية في الأسواق الامريكية، ويلاحظ من التحليل خروج رؤوس الأموال من أسواق الأس•

الى مؤشرات الأسواق الناشئة والسندات الامريكية قصيرة الأجل 

(يوم، ساعةأسبوع،)المختلفة،بالفواصل الزمنية ( S&P500)الأمريكي شركة في السوق 500لمؤشر اكبر مرفق الرسوم البيانية •

الله، وإن لم يحدث ما اتوقعه فأقبلوا عذر مجتهد اخطأمن توفيق صدق توقعي فهو إن •
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ن توقعنا في موضوع الأسواق العالمية، هروب السيولة مكما 

ماريةالاستثالناشئة الأسواقالأسواق الامريكية الى صناديق 

رة من  حركة السيولة في الصناديق الاستثمارية في الفت

31/01/2019الى 20/09/2019

(Inflows)السيولة الداخلة الى الصناديق الاستثمارية . 1

طلب على الذهب كملاذ آمن

سنوات3هروب الى السندات الامريكية قصيرة الأجل سنة الى 

(أشهرةعد)هروب الى السندات الامريكية الأقصر مدى 

شراء الأسهم ذات التذبذب المحدود التي لديها مقاومة لحركة

(minimum-volatility portfolio)المؤشرات الرئيسية 

واقسهم القيمة والتي يتوقع أن تصمد خلال هبوط الاسأشراء 

الامريكيةشراء في صناديق أسهم الدول المتقدمة غير

(Developed Markets outside the US)



ة من  حركة السيولة في الصناديق الاستثمارية في الفتر

31/01/2019الى 20/09/2019

(Outflows)من الصناديق الاستثمارية السيولة الخارجة. 1

ثمار في خروج السيولة من الصناديق الاستثمارية الموجهة للاست

(S&P500)شركة أمريكية 500أسهم اكبر 

الامريكيةGEهروب من سندات الشركات الامريكية كشركة 

خروج السيولة من اسهم قطاع البنوك الامريكية 

ة ذات خروج السيولة من الصناديق اسهم التكنولوجيا الامريكي

(FAANG Stocks)النمو العالي 

خروج السيولة من أسهم أكبر الشركات الامريكية 

S&P large-cap consumer-discretionary stocks

ً خروج  السيولة من السندات الامريكية المقاومة للتضخم تحسبا

لتباطؤ الاقتصاد الأمريكي مما سيحد من مستويات التضخم في

الامريكيالاقتصاد 

https://www.investopedia.com/terms/f/faang-stocks.asp







